ACQUISITIONS

CONSULTORIA
EMPRESARIAL

o

Conectando Oportunidades em
Fusdes & Aquisicoes

A nova legislacédo brasileira
destinada as empresas em
dificuldades econdmico-financeiras.
Lei de Recuperacédo de Empresas
disciplina a recuperacao judicial, a
recuperacao extrajudicial. Aspectos
legais.

Contatos

Tel.Fax: (55 11) 2246 2750
Fax: (5511) 3887 7215
contato@acquisitions.com.br
www.acquisitions.com.br

Avenida Paulista, n® 37 - 4° andar
Ed. Parque Cultural Paulista (Casa das Rosas)
01311-902 - Sao Paulo, SP - BRASIL

RECUPERAGAO DE EMPRESAS

LEl DE RECUPERACAO DE EMPRESAS (LElI N° 11.101, DE
09/702/2005).

A palavra-chave do mundo empresarial € a negociagdo. Nos tempos
atuais da globalizacdo em que a competicdo é cada vez mais acirrada, a
capacidade de negociar € pré-requisito fundamental para a evolucao da
empresa e do empreendedor, seja qual for o seu porte e ramo de
atividade.. Ou seja, capaz de atender a crescente complexidade do
mundo dos negdcios. Nesse sentido, a Lei 11.101/05, que dispde sobre
a recuperacdo de empresas e faléncias, € um avanco importante. Ao
introduzir uma série de inovagdes, criando algumas figuras juridicas que
valorizam a negociacdo entre as partes, quando o tema diz respeito a
situacdo econdmica precéaria da empresa, a nova legislagdo caminha no
sentido da modernidade, envolvendo as partes em busca de uma
solugdo consensual e, por isso, com chances maiores de efetivamente
resolver a pendéncia juridica instalada.

A nova lei incentiva através da negociagdo a recuperagdo da empresa
devedora, buscando evitar a faléncia do empreendimento. A vontade
das partes, que antes era insignificante, passou a ser fundamental para
o deferimento da recuperacdo judicial, sem prejuizo das funcdes
decisodrias do Judiciario. Vale ressaltar o carater positivo dessa inovacao
ao estabelecer-se um periodo maximo de 60 dias para que seja
apresentado o plano de recuperacdo judicial e a decisdo de que os
créditos trabalhistas ou decorrentes de acidentes de trabalho tém
preferéncia na prioridade de pagamento. Um outro ponto importante
quando se fala em recuperagdo da empresa é que o plano acordado
deve conter as regras claras de gestdo e organizagdo, o que vale dizer
que as empresas que cumprirem com o acertado entre as partes, sairdo
do processo totalmente recuperadas.

A nova legislacdo brasileira destinada as empresas em dificuldades
econdmico-financeiras exigirdA uma nova visao de todos os envolvidos
no processo — devedor, credores, trabalhadores. Ndo se trata mais de
buscar somente um fim mais rapido para a empresa devedora. O
principal, agora, é encontrar meios para sua recuperacdo, “a fim de
permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e do interesse dos credores, promovendo assim a

preservacdo da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade
econdmica” (art. 47 da Lei n® 11.101, de 2005).

A Lei de Recuperacdo de Empresas (LRE), disciplina a recuperacdo
judicial, a recuperagédo extrajudicial e a faléncia do empresario e da
sociedade empresaria, ndo se aplicando, contudo, a empresa publica e
sociedade de economia mista, instituicdo financeira publica ou privada,
cooperativa de crédito, consorcio, entidade de previdéncia
complementar, sociedade operadora de plano de assisténcia a saude,
sociedade seguradora, sociedade de capitalizacdo e outras entidades

legalmente equiparadas as anteriores.
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RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL - A recuperacdo extrajudicial € um
mecanismo juridico que propicia a harmonizagdo de interesses entre
devedor e credor, com vistas a satisfacdo de créditos, nos termos e
condi¢cBes previamente avencadas pelas partes por livre disposi¢cdo de

vontade, desde que atendidos os requisitos legais aplicaveis.

Podera propor e negociar com credores plano de recuperagao
extrajudicial o devedor que, no momento do pedido, exerca
regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e que atenda
aos seguintes requisitos, cumulativamente:

» Nao ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca
transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes;

» Nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concesséo de recuperacao
judicial;

» Nao ter, ha menos de 8 (oito) anos, obtido concesséo de recuperagédo
judicial com base em plano especial;

» N&o ter sido condenado ou n&o ter, como administrador ou sécio
controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos na Lei de
Recuperacao de Empresas - LRE;

O devedor ndo podera requerer a homologacdo de plano extrajudicial,
se estiver pendente pedido de recuperacédo judicial ou se houver obtido
recuperacdo judicial ou homologacdo de outro plano de recuperacao
extrajudicial ha menos de 2 (dois) anos.

Os titulares de créditos de natureza tributéaria, derivados da legislagéo
do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho, assim como
aqueles previstos nos arts. 49, § 30, e 86, Il da LRE, ndo serédo
abrangidos pelo plano de recuperacao extrajudicial.

O pedido de homologacdo do plano de recuperacdo extrajudicial ndo
acarretara suspensao de direitos, ag¢fes ou execugdes, nem a
impossibilidade do pedido de decretacdo de faléncia pelos credores néo
sujeitos ao plano de recuperagao extrajudicial.

ApOs a distribuicdo do pedido de homologacéo, os credores ndo poderao
desistir da adesdo ao plano, salvo com a anuéncia expressa dos demais
signatarios.

A sentenca de homologacdo do plano de recuperacdo extrajudicial
constituird titulo executivo judicial.

RECUPERACAO JUDICIAL - A recuperacéo judicial tem por objetivo
viabilizar a superacdo da situacdo de crise econdmico-financeira do
devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do
emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo,
assim, a preservagdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a
atividade econémica.
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Podera requerer recuperagao judicial o devedor que, no momento do
pedido, exerca regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e
que atenda aos seguintes requisitos, cumulativamente:

» Nao ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca
transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes;

» N&o ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessédo de recuperacao
judicial;

» N&o ter, ha menos de 8 (0ito) anos, obtido concesséo de recuperagdo
judicial com base em plano especial;

» Na&o ter sido condenado ou néo ter, como administrador ou sécio
controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos na nova
Lei.

Além do devedor, a recuperagdo judicial também poderéa ser requerida
pelo cbnjuge sobrevivente, seus herdeiros, inventariante ou soécio
remanescente. Estdo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que nao vencidos, exceto os fiscais.

Os credores do devedor em recuperacao judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso.

As obrigacdes anteriores a recuperagédo judicial observarao as condigdes
originalmente contratadas ou definidas em lei, inclusive no que diz
respeito aos encargos, salvo se de modo diverso ficar estabelecido no
plano de recuperacao judicial.

Constituem meios de recuperacgéao judicial, dentre outros:

» Concesséo de prazos e condi¢cdes especiais para pagamento das obrigagdes
vencidas ou vincendas;

» Ciséo, incorporacéo, fusédo ou transformagéo de sociedade, constituigéo de
subsidiaria integral, ou cesséo de cotas ou agdes, respeitados os direitos dos
sécios, nos termos da legislagdo vigente;

> Alteracdo do controle societéario;

» Substituicdo total ou parcial dos administradores do devedor ou modificagdo
de seus 6rgdos administrativos;

» Concessédo aos credores de direito de eleicdo em separado de
administradores e de poder de veto em relagdo as matérias que o plano
especificar;

» Aumento de capital social;

» Trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

» Reducao salarial, compensacao de horarios e reducao da jornada, mediante
acordo ou convencao coletiva;




ACQUISITIO

CONSULTORIA
EMPRESARIAL

Conectando Oportunidades em
Fusdes & Aquisicoes

As obrigacdes anteriores a
recuperacao judicial observarédo as
condicdes originalmente
contratadas ou definidas em lei,
inclusive no que diz respeito aos
encargos, salvo se de modo
diverso ficar estabelecido no plano
de recuperacao judicial.

Contatos

Tel.Fax: (55 11) 2246 2750
Fax: (5511) 3887 7215
contato@acquisitions.com.br
www.acquisitions.com.br

Avenida Paulista, n® 37 - 4° andar
Ed. Parque Cultural Paulista (Casa das Rosas)
01311-902 - Sao Paulo, SP - BRASIL

RECUPERAGAO DE EMPRESAS

» Dacao em pagamento ou novagdo de dividas do passivo, com ou sem
constituicdo de garantia propria ou de terceiro;

» Constituicdo de sociedade de credores;
» Venda parcial dos bens;

» Equalizagcédo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer
natureza, tendo como termo inicial a data da distribuicdo do pedido de
recuperagédo judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito rural,
sem prejuizo do disposto em legislacdo especifica;

Usufruto da empresa;
Administracdo compartilhada;

Emissao de valores mobiliarios;

vV v v Vv

Constituicdo de sociedade de propdsito especifico para adjudicar, em
pagamento dos créditos, os ativos do devedor.

Além do devedor, a recuperacao judicial também podera ser requerida pelo
conjuge sobrevivente, seus herdeiros, inventariante ou sécio remanescente.

Estdo sujeitos a recuperagéo judicial todos os créditos existentes na data do
pedido, ainda que ndo vencidos, exceto os fiscais.

Os credores do devedor em recuperacao judicial conservam seus direitos e
privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

As obrigacdes anteriores a recuperacao judicial observardo as condigdes
originalmente contratadas ou definidas em lei, inclusive no que diz respeito
aos encargos, salvo se de modo diverso ficar estabelecido no plano de
recuperacgao judicial.

Estando em termos a documentagédo, o juiz deferira o processamento da
recuperagao judicial e, no mesmo ato:

» Nomeara o administrador judicial;

> Determinara a dispensa da apresentacédo de certiddes negativas para que o
devedor exerca suas atividades, exceto para contratacdo com o Poder
Publico ou para recebimento de beneficios ou incentivos fiscais ou
crediticios;

» Ordenaréa a suspensdo de todas as acdes ou execugdes contra o devedor,
permanecendo os respectivos autos no juizo onde se processam,
ressalvadas as agfes previstas nos 8§ 10, 20 e 70 do art. 60 da LRE e as
relativas a créditos excetuados na forma dos 88 30 e 40 do art. 49 da LRE;

> Note-se que, na recuperagdo judicial, a suspensdo em hipdtese nenhuma
excedera o prazo improrrogavel de 180 (cento e oitenta) dias contado do
deferimento do processamento da recuperagao, restabelecendo-se, apés o
decurso do prazo, o direito dos credores de iniciar ou continuar suas acoes e
execucgodes, independentemente de pronunciamento judicial;

» Determinara ao devedor a apresentacao de contas demonstrativas mensais
enquanto perdurar a recuperacédo judicial, sob pena de destituicdo de seus
administradores;

» Ordenara a intimacao do Ministério PUblico e a comunicagéo por carta as
Fazendas Publicas Federal e de todos os Estados e Municipios em que o

devedor tiver estabelecimento. 4

e
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Plano de Recuperacao Judicial:

O plano de recuperacédo sera apresentado pelo devedor em juizo no prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicagdo da decisdo que deferir o
processamento da recuperacéo judicial, sob pena de convolacdo em faléncia, e
deveré conter:

» Discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagao a ser empregados
€ seu resumo;

» Demonstragéo de sua viabilidade econémica;

» Laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor,
subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

O plano de recuperagéo judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um)
ano para pagamento dos créditos derivados da legislagdo do trabalho ou
decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de
recuperacgao judicial.

O plano nao podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o
pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, dos
créditos de natureza estritamente salarial, vencidos nos 3 (trés) meses
anteriores ao pedido de recuperacéo judicial.

As pessoas que se incluam nos conceitos de microempresa ou empresa de
pequeno porte poderao apresentar plano especial de recuperacao judicial.

Os credores nao atingidos pelo plano especial ndo terdo seus créditos
habilitados na recuperacao judicial.

O plano especial de recuperacao judicial sera apresentado no prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicagdo da decisdo que deferir o
processamento da recuperacao judicial e limitar-se a as seguintes condi¢des:

» Abrangera exclusivamente os créditos quirografarios, excetuados os
decorrentes de repasse de recursos oficiais e os previstos nos 88 30 e 40
do art. 49 da LRE referidos acima;

» Prevera parcelamento em até 36 (trinta e seis) parcelas mensais, iguais e
sucessivas, corrigidas monetariamente e acrescidas de juros de 12% a.a.
(doze por cento ao ano);

» Prevera o pagamento da la (primeira) parcela no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contado da distribuicdo do pedido de recuperacéo
judicial;

> Estabelecera a necessidade de autorizacdo do juiz, apés ouvido o
administrador judicial e o Comité de Credores, para o devedor aumentar
despesas ou contratar empregados.

O pedido de recuperacéo judicial com base em plano especial néo acarreta a
suspensdo do curso da prescricdo nem das agdes e execugdes por créditos nao
abrangidos pelo plano.
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Ordem de Classificagdo dos Créditos na Massa Falida

De acordo com a Lei n® 11.101/2005 na realizagdo dos ativos da massa
falida, os créditos contra a empresa falimentar tém a seguinte ordem de
preferéncia:

1. Créditos trabalhistas de natureza estritamente salarial,
vencidos nos trés meses anteriores a decretacdo da faléncia,
até o limite de cinco salarios minimos;

Créditos decorrentes de direito de restituicao;
Créditos extraconcursais;

4. Os créditos derivados da legislagcéo do trabalho, limitados a
150 (cento e cinquenta) salarios-minimos por credor, e os
decorrentes de acidentes de trabalho;

5. Créditos com garantia real até o limite do valor do bem
gravado;
6. Créditos tributarios, independentemente da sua natureza e

tempo de constituicdo, excetuadas as multas tributarias;
7. Créditos com privilégio especial, a saber:

a) 0s previstos no art. 964 da Lei no 10.406, de 10 de janeiro de
2002;

b) os assim definidos em outras leis civis e comerciais, salvo
disposicao contraria desta Lei;

c) aqueles a cujos titulares a lei confira o direito de retencgéo
sobre a coisa dada em garantia;

8. Créditos com privilégio geral, a saber:

a) os previstos no art. 965 da Lei no 10.406, de 10 de janeiro de
2002;

b) 0s previstos no paragrafo unico do art. 67 desta Lei;

c) os assim definidos em outras leis civis e comerciais, salvo
disposicao contréaria desta Lei;

9. Créditos quirografarios, a saber:
a) aqueles ndo previstos nos demais incisos deste artigo;

b) os saldos dos créditos ndo cobertos pelo produto da alienagdo
dos bens vinculados ao seu pagamento;

c) os saldos dos créditos derivados da legislacao do trabalho que
excederem o limite estabelecido;

10. As multas contratuais e as penas pecuniarias por infracdo das
leis penais ou administrativas, inclusive as multas tributarias;

11. Créditos subordinados, a saber:
a) 0s assim previstos em lei ou em contrato;

b) os créditos dos soécios e dos administradores sem vinculo
empregaticio.
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